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Créedito e consumo menores

Expectativa de desemprego maior e alto endividamento das familias deixam bancos mais cautelosos e adiam sonhos de compra dos brasileiros

» DECO BANCILLON

4 quatro anos, o paraen-
se Melquizebec Soares
Araujo, entdo com 38
anos, realizou o maior
sonho: apds uma vida de esfor-
¢o e de trabalho intenso como
pedreiro, ele deu entrada no fi-
nanciamento da casa prépria.
Assumiu a prestacdo mensal de
R$ 590 do imével, localizado em
Aguas Lindas de Goids, no en-
torno do Distrito Federal. Dar
conta do recado nao foi facil.

O sufoco é ainda maior por-
que nem Melk, como gosta de
ser chamado, nem a esposa,
que recentemente ficou de-
sempregada, possuem renda
formal. A solucdo é comprar tu-
do avista ou parcelar no carné,
quando a loja oferece essa op-
¢do. O duro sdo os juros cobra-
dos na operacdo, jd que o casal
ndo possui garantias de que
conseguird quitar o débito em
dia. Um exemplo foi a mdqui-
na de lavar automdtica, recém-
adquirida por R$ 1,3 mil. “Dei
R$ 400 de entrada e parcelei o
restante, em nove prestacoes de
R$ 1557, explica. Ao fim do pra-
z0, Melk pagard, s6 de encargos
financeiros, quase R$ 500. “Sao
demais”, constata.

Selic alta prejudica

0 aperto na renda tende a ser
grande também por conta da
alta de juros, ja que o Banco
Central iniciou um novo ciclo
de elevacdo na Selic. Em um
ano, a taxa subiu de 7,25%
anuais para 11,75%. Mas, a
que tudo indica, 0s juros
seguirdo em alta até margo

O pedreiro e a esposa sonham
com o dia em que terdo acesso a
cheque e cartao de crédito. “Se-
ria possivel parcelar uma com-
pra sem pagar juros’, ele diz. Na
opinido de Melk, os bancos ddo
bobeira com relacdo as exigén-
cias, j4 que “quem movimenta o
pais sdo justamente as pessoas
que ndo tém como comprovar
renda. “Quem compra nas lojas
com carné é quem mais paga ju-
ros”, observa.

De acordo com o economis-
ta-chefe da MB Associados, Ser-
gio Vale, a maior parte das fa-
milias ndo consegue realizar
desejos de consumo apenas
com a renda disponivel. “O cré-
dito permite ndo s6 que essas
pessoas adquiram esses bens,
mas estimula um ciclo de ex-
pansdo do consumo que favo-
rece a todos — ao banco, ao lo-
jista, ao vendedor e ao préprio
cliente”, emenda.

Ciclo encerrado

O Brasil viveu na tltima dé-
cada um boom de crédito que
s6 chegou ao fim a partir do es-
touro da crise financeira mun-
dial, em 2008. Desde entdo, os
bancos mantém oferta de di-
nheiro em alta, mas a um ritmo
cada vez menor. O crescimento
que, até 2008, era de 30,7%, de-
sacelerou para 11,2%, em 2014.
Mas pode piorar. Os analistas
calculam que, neste ano, o volu-
me de recursos colocados a dis-
posicdo de empresas e familias
no pais avancard apenas 10,5%
— o pior desempenho em uma
década. A expectativa é de que a
taxa continue caindo até chegar
a8,8%, em 2019.

Tudo vai depender de como a
economia reagird aos ajustes
promovidos pela nova equipe
econdmica, que incluem a redu-
cao de gastos publicos e o fim
dos repasses de recursos ptibli-
cos para bancos estatais. “Ndo
ha escapatéria’, decreta o vice-
presidente de Tesouraria do
BI&P Indusval & Partners, Gil
Faiwichow, “como, nos tltimos
anos, os bancos ptiblicos foram
os entes que mais liberaram di-
nheiro no pafs, a menor partici-
pacdo deles vai resultar em res-
tricdes ainda maiores para aque-
les que precisam de crédito”, diz.

E por isso que mesmo a pro-
jecao de 2015 pode ser revisada
para baixo, alerta o estrategis-
ta-chefe do Banco Mizuho, Lu-
ciano Rostagno. Para ele, as tur-
buléncias na economia e a ne-
cessidade de ajustes nas contas
publicas poderdo resultar em
aumento do desemprego e
maior cautela dos bancos na
hora de conceder empréstimo.
“A perspectiva é de ainda mais

deste ano, quando chegarao a
12,5% — 0 maior patamar
desde julho de 2011. Mesmo
ap0s a reversao desse
processo de aperto monetario,
a partir de 2016, o custo
financeiro no pais ainda sera
bastante elevado. As apostas
dos analistas sdo de que a
taxa Selic ficard acima de
9,25% até o fim de 2019.

restricao ao crédito do que jd
temos visto”, avalia.

O Banco Central (BC), por
sua vez, projetaem 12% o avan-
co da oferta de dinheiro neste
ano. No entanto, ao Correio, o
presidente do Bradesco, Luiz
Carlos Trabuco, optou por tra-
car um quadro de cautela para
este ano. “O crédito € um multi-
plicador do PIB (Produto Inter-
no Bruto). Entdo, a evolucdo
(da oferta de recursos) depen-
derd muito de como se com-
portard a atividade econ6mica
em 2015”, observa.

Coordenador de economia
aplicada do Instituto Brasileiro
de Economia (Ibre) da Funda-
cdo Getulio Vargas (FGV), Ar-
mando Castelar Pinheiro atri-
bui a menor oferta de recursos a
fraqueza da economia. Diante
da estagnacdo do PIB, os traba-
lhadores comecaram a receber
reajustes salariais cada vez me-
nores. Por sua vez, a escalada da
inflacdo passou a pressionar ca-
da vez mais a renda das fami-
lias. “Os ajustes que serdo colo-
cados em prdtica vao resultar
em queda da renda, o que ndo
ocorre desde 2003”, relembra. A
diferenca entre os dois perio-
dos, observa Castelar, é que, na-
quela época, endividamento
das familias ndo era tao elevado
quanto hoje.

Aperto

Nunca antes o brasileiro este-
ve tdo cheio de dividas. Consi-
derando-se apenas os compro-
missos com o banco, os débitos
jd corroem praticamente meta-
de do orcamento familiar. O ul-
timo dado divulgado pelo BC,
relativo a setembro do ano pas-
sado, revela que o endividamen-
to chega a 45,88% da renda acu-
mulada em 12 meses. Em 2005,
essarelacdo era menos da meta-
de do que é hoje, de 21,47%.

Com a renda no limite, mui-
tas familias deixardo de consu-
mir, alerta a economista-chefe
daRosenberg Associados, Thais
Marzola Zara. “Tudo leva a crer
que teremos anos dificeis para
o consumo”, diz. “Como a gen-
te tem o mercado de trabalho
piorando e a oferta de crédito
mais fraca, a perspectiva é que
o consumo das familias va en-
colher”, decreta.

Para piorar, quem assumir
novas dividas pagard bem mais
caro para quitar os débitos, ava-
lia 0 economista Vagner Alves,
da Franklin Templeton Invest-
ments. “O servico da divida, que
é quanto o consumidor paga de
juros para financiar o débito,
piorou bastante nos tltimos
anos’, diz. “O que preocupa é
que, além de pagar mais caro
para rolar essa divida, o consu-
midor deverd sentir um aperto
ainda maior no bolso, ja que é
provével que haja crescimento
bem menor da renda nos préxi-
mos anos’, alerta.

Fim de festa

Apds anos de forte expansdo, oferta de crédito desacelera e consumo encolhe

-

N

@ Endividamento das familias praticamente dobra nos Gltimos

anos, como consequéncia de uma temporada de dinheiro barato
nos mercados. Mas a situagdo agora € de aperto; a torneira do
crédito secou e bancos, com medo do calote, reduzem as linhas de
empréstimos e financiamentos disponiveis para o consumidor,

® Além da menor disponibilidade de crédito para consumo,
brasileiros terdo de se acostumar com reajustes salariais menores

daqui para a frente. Na melhor das hipdteses, a expansao da

massa real de saldrios serd a metade do que foi até 2010 — ndo
por acase, o dltimo ano em que a economia cresceu mais

fortemente.

® A situacao financeira das familias tende a piorar, por causa dos
reajustes salariais menores e da inflagdo resistente. 0-ano de
2014 foi o dltimo em gue a inadimpléncia registrou queda na
comparagao com o exercicio anterior. O calote tende a subir e
ficar estacionado em um patamar elevado, até o fim do segundo

mandado de Dilma.

@ () aperto na renda deve ser forte também por conta dos juros
altos. O remédio amarge tem como objetivo curar o pais do mal
da inflacdo, que s6 deverd recuar para o centro da meta de 4,5%
na fim de 2016. Assim, a Selic nao deverd voltar tdo cedo para seu
menor patamar histdrico: 7,25% ao ano.
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Bancos reduzem empréstimos e dificultam
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BOLSO VAZIO

Saldrios pagos aos trabalhadores jd ndo crescem mais como antes

Massa real de saldrios (em %)
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Para botar freio na alta de precos, juros

bdsicos seguirdo em alta
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NO APERTO

Temporada de crédito farto so serviu para

aumentar endividamento das famillas

Baseado em dezembro de cada ano, exceto 2014 (seternbro}
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Semn conseguir pagar dividas, mais
brasileiros dao o calote nos bancos
Inadimpléncia das pessoas ffsicas, em %
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Com a renda estrangulada, familias terdo

que apertar cinto e reduzir compras

Expansido das vendas no varejo em %
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